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BANCOLOMBIA, S.A.
6.875% notas subordinadas con vencimiento en el 2017

Emisién por USDS$ 400,000,000.00 de notas subordinadas a tasa de interés anual del 6.875%
con vencimiento en 2017. Las notas venceran el 25 de mayo 2017. El interés se paga cada seis
meses, el 25 de mayo y 25 de noviembre de cada afio, comenzando a partir del 25 de
noviembre del 2007. Las notas no seran objeto de ninguna redencién antes del vencimiento.
Las notas seran obligaciones no garantizadas subordinadas. Las notas no serdn garantizadas
por nuestras subsidiarias y no tendrd derecho a cualquier fondo de amortizacién. Las notas
estan listadas en el New York Stock Exchange ("NYSE Euronext").

Breve informacién del emisor:

Bancolombia, S.A. fue fundado en 1945 bajo el nombre de Banco Industrial Colombiano, S.A.
En 1995 se fusiond con Banco de Colombia, S.A. y se cambié la denominacién social a
Bancolombia, S.A. Las oficinas principales estan ubicadas en Calle 50, No. 51-66, Medellin
Colombia. Teléfonos: (574) 510-8896. La pagina web es www.grupobancolombia.com El 22 de
diciembre de 2006 se hizo publico el acuerdo de adquisicién de mas del 50% de las acciones de
Banagricola, S.A. por medio de su subsidiaria Bancolombia Panama, S.A. En abril de 2007
Bancolombia, a través de Bancolombia Panama, S.A. inicid una oferta publica de adquisicién
de mas del 50% de las acciones de la sociedad Bienes y Servicios, S.A. El 9 de abril de 2007,
después de cumplir con todas las autorizaciones legales Bancolombia Panam4, S.A. inici6 la
oferta publica de adquisicidon de las acciones de Banagricola, S.A. en El Salvador y Panamj,
adquiriendo un total de 16,817,633 acciones que representan el 89.15% del total de las
acciones de Banagricola, S.A.

DESCRIPCION DE LAS NOTAS
Denominacion para negociacién en

La bolsa de valores de El Salvador : NBANCOLO17

Emisor : Bancolombia, S.A.

Clase de valor :Notas Subordinadas con vencimiento en el
afno 2017.

Tasa de interés nominal fija :6.875%

Monto emision : USS 400,000,000.00

Fecha de anuncio :21 de mayo de 2007

Fecha devengo :25 de mayo de 2007

Fecha primera liquidacién :25 de mayo de 2007

Fecha pago primer cupon :25 de noviembre de 2007

Fecha pago intereses : 25 de mayo y 25 de noviembre de cada afio,
comenzando el 25 de noviembre de 2007.

Fecha de vencimiento : 25 de mayo de 2017

Categoria :Las notas seran obligaciones no garantizadas y

subordinadas. En un evento de quiebra,

liguidacion o disolucion bajo las leyes

colombianas, las notas estaran en las

siguientes condiciones:

- Subordinadas en derecho de pago de todas
nuestras deudas principales presentes vy
futuras;
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Fusiones y ventas de activos

No aceleracién del vencimiento de
Las notas

- Pari passu con relacién al resto de nuestra
deuda subordinada presente y futura;

- Principal en derecho de pago solamente en
relacibn con nuestras acciones y a
cualquier otro instrumento que pueda
calificar dentro de las leyes bancarias de
Colombia, si existe alguno, y que
expresamente se encuentre subordinado
con las notas.

Las leyes que gobiernan las notas tendran
cldusulas que prohiban la fusién del emisor con
otras sociedades, o venderse o arrendarse o
transferir sustancialmente todas nuestras
propiedades o activos a otras entidades. Véase:
Descripcion  de  las  notas:  Fusiones,
Consolidaciones, etc.

: Si fallamos en hacer pagos de principal e
intereses en las cantidades adicionales (y en el
caso del pago del principal, tal incumplimiento
de pago continua por siete dias, o en el caso
del pago de intereses o cantidades adicionales,
tal incumplimiento de pago continda por 30
dias) cada tenedor de las notas tiene el
derecho de demandar o recolectar bajo la
escritura de emision, y les pagaremos a los
tenedores de las notas las cantidades
aplicables que les correspondan con respecto a
las notas; si se diera el caso que la
Superintendencia Financiera tomara el control
de la sociedad emisora con el propdsito de
administrarla o liquidarla, bajo las leyes
bancarias colombianas, los tenedores de las
notas no podran iniciar procedimientos para
pedir cantidades adeudadas. No hay derecho a
un aceleramiento del vencimiento en el caso
de incumplimiento en el pago de las notas (ya
sea cuando se deba o en otras ocasiones) o
dentro de los procedimientos incluidos en la
escritura de emision de notas. No obstante lo
anterior, los tenedores de las notas tendran
derecho de acelerar los pagos al vencimiento
en un caso de incumplimiento, siempre que
haya un cambio o una modificacién a las leyes
bancarias colombianas que permita este
derecho sin descalificar las notas del estatus
que tienen conforme las leyes colombianas y
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Destino de los fondos

Precio emision

ISIN

CusIP

Cddigo comun
Calificacion de riesgo
Listado para negociacion
Denominaciones

Forma
Compensacién y liquidacién

Pago principal e intereses

Amortizacion

Redencion

Impuestos

Ley

Subordinacion de las notas

los tenedores pueden ejercer ese derecho de
acuerdo a las leyes bancarias colombianas. Si
ocurre algun evento de incumplimiento sujeto
a las clausulas de subordinacién de las notas y
continua, el fiduciario podra proponer alguin
remedio viable para curar el incumplimiento
(excepto la aceleracion del vencimiento,
excepto como se dispone en el prospecto) y
recolectar el pago de principal e intereses de
las notas o forzar su cumplimiento por medio
de alguna clausula de la escritura. Véase:
Regulaciones bancarias colombianas:
Consideraciones de Bancarrota.

Los ingresos netos recibidos seran para
adquirir un portafolio de préstamos de nuestra
subsidiaria Bancolombia Panama, S.A.
Esperamos mejorar nuestro ratio de capital
para activos de riesgo y fortalecer nuestra
estructura de capital. Véase: Destino de los
fondos.

:99.661%

: US05968LAA08

: 05968LAA0

: 030288785

: Moody’s Baa3 / Fitch BB

Bolsa de Valores de Nueva York. (NYSE
Euronext)

: Valor nominal minimo de USS$ 2,000.00 y
multiplos arriba de este valor de USS 1,000.00
Véase: Registro, entrega y forma de los valores.

: Registro global de valores sin cupones.

: Por medio de DTC, Euroclear o Clearstream
Banking Luxemburgo. Véase: Registro, entrega
y forma de los valores.

: Principal e intereses de los valores se pagaran
en moneda USDS u otra moneda legal de los
Estados Unidos de América.

:No

: A su vencimiento los valores serdn redimidos
ala par.

: Todos los pagos de los valores se haran sin
retenciones o deducciones de impuestos
establecidos.

: Ley del Estado de Nueva York.

: El pago de toda obligacidn relacionada con las
notas estara subordinado al pago de toda
deuda principal externa del banco ya sea que
esta deuda se encuentre en mora en la fecha
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Eventos de incumplimiento

de emisién de estas notas o que se haya
incurrido después de la emision, y sera
considerada principal solo con respecto al pago
de las acciones del banco, de su patrimonio
basico y de cualquier otro instrumento que
califigue dentro de las leyes colombianas
bancarias que esté expresamente subordinado
a las notas.

Como un resultado de las clausulas de
subordinacion en un evento de bancarrota, si
el banco es tomado por la Superintendencia
Financiera y haya wuna liquidacién o
reorganizaciéon del banco, las notas tendran
prioridad en el pago en iguales condiciones que
las acciones del banco y por lo tanto los
tenedores de notas podran recuperarse mas
lento que otros deudores del banco que sean
tenedores de deuda principal.

: Incumplimiento del banco de pagar intereses

y este incumplimiento continde por un periodo

de 30 dias corridos;

- Incumplimiento del banco de pagar
principal y este incumplimiento continue
por un periodo de 7 dias corridos;

- El banco efectie una asignacién general en
beneficio de sus acreedores;

- El'banco sea intervenido por el gobierno;
- Sedecrete una ley de bancarrota que:

- Perjudique al banco en un caso
involuntario;

- Nombre un custodio para el banco o para
los activos del banco;

- Ordene la liquidacién del banco;

Este decreto continue vigente por 60 dias.

- Si el banco falla en pagar las cantidades
adicionales de principal e intereses (para el
caso del pago del principal si el
incumplimiento ha durado mas de 7 dias y
para el caso del pago de intereses si tal
incumplimiento ha durado por mds de 30
dias), en este caso los tenedores tendran
derecho de demandar su pago al banco de
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Cantidades Adicionales

Factores de riesgo

acuerdo a las clausulas de la escritura de
emisién y el banco pagard las cantidades
adeudadas.

: El emisor hara todos los pagos de capital e
intereses sin retencién o deduccién de
impuestos. Si las leyes de Colombia en algin
momento exigieren una retencion o deduccién
de impuestos sobre estas notas, el emisor
pagard a los tenedores de estas notas las
cantidades adicionales necesarias para que el
inversionista reciba el mismo monto que le
corresponderia recibir de no existir esa
retencion o deduccion.

El emisor, sin embargo, no le pagard a un
tenedor de notas los montos adicionales antes
mencionados, si el tenedor es sujeto de
impuestos debido a cualquiera de las siguientes
razones: -El tenedor de las notas tiene alguna
otra relacidn con el recolector fiscal de
Colombia distinta a la de ser un mero
propietario de las notas o a la de recibir pagos
provenientes de las notas; -El Tenedor no ha
cumplido con requisitos de brindar informacion
acerca de su nacionalidad, domicilio, identidad,
o relaciones con el emisor si tal requerimiento
es exigido por el emisor, en virtud de
disposiciones relativas a la retencion o
deduccién de impuestos; o -El tenedor no
presenta sus notas para pago 30 dias después
del llamamiento hecho por el emisor para el
pago de capital e intereses que le
corresponden.

: La inversidn en las Notas implica un riesgo, las
cuales pueden ser: RIESGOS EN NUESTRO
NEGOCIO: 1) La calidad de la cartera de
préstamos del Banco y de otros activos puede
disminuir, 2) La concentracién y dependencia
de los depésitos de corto plazo del Banco
pueden aumentar los costos de financiamiento,
3) El negocio del Banco depende en gran
medida de la recopilacién de datos, sistemas
de procesamiento y de almacenamiento, y
algin fallo de estos mismos podria afectar
negativamente la eficiencia de la gestion del
riesgo y el sistema de control interno, asi como
su situacidén financiera y los resultados de las
operaciones, 4) Las adversas condiciones
econdmicas y politicas en Colombia pueden
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afectar negativamente la condicion financiera
del Banco y el resultado de sus operaciones, 5)
Es probable que las politicas del gobierno
colombiano afecten de manera significativa la
economia y, como resultado, la situacion
financiera y de negocio del Banco, 6) Colombia
ha experimentado varios periodos de violencia
e inestabilidad, y esa inestabilidad podria
afectar a la economia y al Banco, 7) Lla
economia de Colombia sigue siendo vulnerable
a los choques externos que podrian ser
provocadas por las importantes dificultades
econdmicas experimentadas por sus
principales socios comerciales regionales o por
algun "Efecto de contagio", que podria tener
un efecto adverso en la economia de Colombia,
8) El Banco no podra ser capaz de detectar el
blanqueo de dinero y otras actividades ilegales
totalmente o en forma oportuna, lo que podria
exponer al Banco a una responsabilidad
adicional, 9) Cualquier impuesto adicional en
Colombia resultante de cambios en las
regulaciones fiscales o de su interpretacion,
podria afectar negativamente los resultados
consolidados del Banco, 10) La inestabilidad de
las leyes bancarias y reglamentos colombianos
podria perjudicar el Banco en los resultados
consolidados, 11) Las regulaciones bancarias de
Colombia, las normas contables y de
informacién de las empresas difieren de las de
los Estados Unidos, 12) Los resultados
financieros del Banco estan constantemente
expuestos al riesgo de mercado. El Banco estd
sujeto a las fluctuaciones de los tipos de interés
y otros riesgos de mercado, que pueden
afectar sustancialmente su condicién financiera
y los resultados de las operaciones, 13) Los
préstamos del Banco y las carteras de inversion
estdn sujetas al riesgo de prepago, que podria
afectar negativamente sus ingresos netos por
intereses, porque el Banco no seria capaz de
recibir los ingresos por intereses desde la fecha
de pago anticipado a la fecha de vencimiento,
14) El Banco estd sujeto a los riesgos de
incumplimiento de pago por la concentracién
de su cartera de préstamos. Problemas con uno
0 mas de sus mayores prestatarios pueden
afectar negativamente su situacion financiera y
los resultados de sus operaciones, 15) El
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creciente interés del Banco en las personas
naturales, y en las pequefias y medianas
empresas podria dar lugar a tener altos niveles
de préstamos improductivos, lo que
ocasionaria que el banco deba aumentar su
provisiones por pérdidas, 16) La fuerte
dependencia del Banco en su cartera de
inversiones en titulos de deuda emitidos por el
Gobierno de Colombia lo hace vulnerable a las
fluctuaciones en la valoracion de la deuda
publica, 17) El Banco esta expuesto a los
riesgos asociados con el mercado de préstamos
hipotecarios, 18) El aumento de la competencia
y la consolidacion en el sector financiero
colombiano podrian afectar negativamente la
participacidon del Banco en el mercado, 19) El
Banco y los miembros de su alta direccién han
sido acusados en varios procedimientos
legales, 20) La adquisicién de Banagricola y
futuras adquisiciones, o alianzas estratégicas
puede que no resulten estar acordes al
desempefio y las expectativas creadas vy
pueden ocasionar pérdidas o recortar las
ganancias, 21) Si el Banco no estd en
condiciones de controlar eficazmente el nivel
de desempefio de la calidad del crédito en el
futuro, o si sus reservas para pérdidas por
préstamos son insuficientes para cubrirlas, la
condicién financiera del Banco y los resultados
de las operaciones pueden ser afectados, 22) Si
el Banco no es capaz de controlar las garantias
de sus préstamos para cubrir el principal
pendiente de amortizacion y saldo de los
intereses de sus préstamos, su situacion
financiera y los resultados de sus operaciones
pueden ser afectados negativamente, 23)
Riesgos Operacionales, 24) El Banco esta sujeto
a riesgos de crédito con respecto a sus
negocios no bancarios tradicionales, tales
como inversiones en valores y entrar en los
tipos de operaciones de derivados, 25) Si
fracasé la implementacion de una mejora en
una calificacion de riesgo del banco podria
afectar negativamente las operaciones y
resultados financieros del banco, 26) El Banco
estd sujeto a riesgos de mercado vy
operacionales asociados con sus operaciones
de derivados, 27) La industria de la tarjeta de
crédito es muy competitiva y conlleva algunos
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riesgos. El Banco puede tener dificultades para
competir en esta industria, y su éxito puede
depender en gran medida de su capacidad para
crecer o fortalecer las alianzas con sus socios
estratégicos, 28) El aumento de los derechos
civiles constitucionales y las acciones
instituciones financieras pueden afectar los
negocios del Banco, 29) Las reducciones en las
calificaciones de riesgo del Banco aumentarian
su costo de prestar dinero y dificultaria la
capacidad de captar fondos nuevos, atraer
depdsitos o de renovar sus vencimientos de
deudas, 30) La capacidad del Banco para
mantener su posiciébn competitiva depende
principalmente de su capacidad para cumplir
las necesidades de los nuevos clientes a través
del desarrollo de nuevos productos y servicios
y su capacidad para una adecuada prestacién
de servicios y fortalecer su base de clientes. Los
negocios del Banco se veran afectados si el
Banco no puede ser capaz de mantener sus
clientes actuales con estrategias de servicio
eficiente, 31) Cualquier falta de eficacia de
mejorar o modernizar la infraestructura de
informacién, la tecnologia y los sistemas de
gestion de la informacion del Banco de manera
oportuna podrian afectar negativamente la
competitividad, la situacién financiera y los
resultados de las operaciones, 32) El Banco
estd sujeto a inspecciones reglamentarias,
investigaciones o auditorias de Colombia y las
sanciones a futuro, las multas y otras sanciones
como resultado de dichas inspecciones y
auditorias podrian sustancial y adversamente
afectar los negocios del Banco, la situacion
financiera, los resultados de las operaciones y
su reputacién, 33) Las restricciones del futuro
gobierno de Colombia sobre las tasas de
interés o las comisiones bancarias podrian
afectar negativamente la rentabilidad del
Banco, 34) El banco esta sujeto a los riesgos de
negocio con respecto a su misma actividad
econdmica. RIESGOS RELATIVOS A LAS NOTAS:
35) Para el tenedor de notas, puede ser dificil
hacer valer sus derechos si se entra en una
quiebra, liquidacion o procedimientos similares
en Colombia, 36) Los titulares de las notas no
tendran el derecho de acelerar el vencimiento,
37) Porque se estd ubicado en un pais
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PARTICIPANTES INTERNACIONALES:
Agente estructurador:

Agente de Depésito y Custodia:
Agente Fiduciario, Registrador y
Agente de Pago:

PARTICIPANTES NACIONALES

emergente, un mercado para las notas pueden
ser afectado por las condiciones econémicas y
de mercado en otras economias de mercados
emergentes, 38) No se puede asegurar un
mercado activo para las notas, 39) No hay
convenios restrictivos en la escritura de
emisién de las notas al momento de limitar
nuestra capacidad de incurrir en
endeudamiento futuro o completar otras
transacciones, 40) Las calificaciones de riesgo
de las notas pueden ser reducidas o retiradas
en funcién de diversos factores, incluyendo las
evaluaciones de la agencia de calificacién de
nuestra fuerza financiera y el riesgo soberano
de Colombia.

JPMorgan
DTC (Depository Trust Company)

The Bank of New York

Casa de Corredores de Bolsa: Scotia Inversiones, S.A. de C.V.
Direccién: 65 Ave Norte, y Blvd. Constitucion # 115, San Salvador

Teléfono: 2245-3966
Contacto: Roberto Erroa

Correo electrdénico: roberto.erroa@scotiabank.com.sv

Agente de Pago y Custodia en El Salvador: Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Autorizacion de inscripcion en Bolsa de Valores de El Salvador
Autorizacidn emitida en sesion JD-12/2009, celebrada el 20/10/2009.
Autorizacion de registro en el Registro Publico Bursatil

Autorizacion en sesién CD-33/2009, celebrada el 8 de diciembre de 2009.
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ANEXOS.

IMPOSICION DEL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES LEGALES

El emisor es una compafiia colombiana, la mayoria de sus directores y ciertos expertos
nombrados en el prospecto son residentes de Colombia y gran parte de sus activos estan en
Colombia.

El emisor se ha asesorado en Colombia con sus abogados Gémez-Pinzéon Linares Samper
Suarez Villamil, Abogados, S.A. que para hacer cumplir sentencias pronunciadas por cortes en
el extranjero debe hacerse por el procedimiento conocido bajo las leyes colombianas como
exequatur. Las cortes de Colombia reconoceran una sentencia pronunciada en el extranjero si
cumple con los requisitos del Art. 693 y 694 del Cédigo de Procedimientos Civiles de Colombia.
Los Estados Unidos y Colombia no han suscrito ningln tratado bilateral que reconozca las
sentencias pronunciadas por las cortes de ambos paises. La Corte Suprema de Justicia de
Colombia ha aceptado que existe reciprocidad cuando se ha probado que ya sea una corte de
los Estados Unidos de América ha hecho cumplir una sentencia dictada por tribunales de
Colombia o la hara cumplir. Ahora, este criterio dependera cada caso.

REGISTRO, ENTREGA Y FORMA DE LOS VALORES

Las notas estardn representadas por una o mas notas globales en forma definitiva. Las notas
seran depositadas en la fecha de emision por o a través de DTC y registradas bajo el nombre
de CEDE & Co. como cliente de DTC (este cliente se le referirda como Tenedor Global de Notas).
DTC mantendra las notas en denominaciones minimas de US$2,000.00 y multiplos integrales
de US$1,000.00 por medio de sus registros.

DTC ha advertido al banco lo siguiente:

Es una compaiiia de finalidad especifica creada para el depésito de acciones y valores de sus
participantes incluyendo Euroclear y Clearstream y facilitar la liquidacién y compensacién de
las transacciones entre sus participantes. Dentro de los participantes de la depositaria se
encuentran instituciones bancarias, casas de corredores de bolsa, compaiiias fiduciarias y otras
organizaciones.

Mientras que el Tenedor Global de Notas tenga registradas las notas a su nombre, éste sera
considerado como el Unico propietario de las mismas para casos de incumplimientos por no
pago de las mismas. Las notas no podran ser registradas a nombre de sus compradores
mientras figure registrado en DTC el Tenedor Global de Notas y estos no se considerardn como
propietarios de las notas para ningun efecto o propdsito.

Los pagos que correspondan hacerse se haran por el fiduciario al Tenedor Global de Notas
registrado en DTC. Segun la escritura de emision, el emisor reconocerad como propietarios de
las notas a otras personas a cuyo nombre éstas estén registradas y en ese caso los pagos que
correspondan hacerse se haran a las personas que aparezcan registradas como tenedores de
notas. El banco cree, que la politica actual de DTC es acreditar las cuentas de sus participantes
relevantes con los pagos que corresponde hacer conforme esta emision de notas, en los
montos que proporcionalmente les corresponda recibir en concepto de intereses. Los pagos
gue a los participantes directos e indirectos de DTC les corresponda realizar a las cuentas de
sus clientes se realizardn conforme las instrucciones y practicas de DTC. Los participantes
directos e indirectos son responsables de hacer estos pagos a sus clientes.

FUSIONES, CONSOLIDACIONES, ETC.

El banco no se fusionara, venderd, arrendara, transferird con o a otras sociedades, en una o
varias transacciones total o parcialmente, ni tampoco sus propiedades y/o activos, a menos
que:
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1. La entidad absorbente o sobreviviente, si es otra que el banco, haya sido constituida y
exista bajo las leyes de Colombia o de los Estados Unidos y asuma todas las obligaciones
derivadas de las notas y de la escritura; y

2. EL banco o la entidad absorbente o sobreviviente, segin sea el caso, no caiga
inmediatamente en incumplimientos con respecto a las notas o a la escritura.

CONSIDERACIONES SOBRE LA BANCARROTA EN COLOMBIA.

De acuerdo a la ley colombiana, la Superintendencia Financiera puede intervenir a un banco
para evitar su quiebra, en los siguientes casos:

Antes de la liquidacion del banco, se puede tomar como medida cautelar su intervencién para
prevenir que el banco incurra en una de las causales de toma de posesion por parte de la
Superintendencia Financiera: 1 (i) someter al banco a un régimen especial de supervision; (ii)
emitir una regulacién para que el banco se capitalice; (iii) que el banco sea administrado por
otra institucidn financiera que actie como fiduciaria (iv) ordenar la transferencia de activos,
pasivos, obligaciones y contratos a otra institucion financiera; (v) ordenar que el banco se
fusione con otras instituciones financieras que consientan en la fusién ya sea por absorcién o
constituyendo una nueva sociedad producto de la fusion; (vi) ordenar la adopcién de un plan
de recuperacién, que incluya medidas adecuadas para lograr el restablecimiento de su
situacidn financiera, de acuerdo a lineamientos emitidos por el gobierno; (vii) ordenar la
separacion de ciertos activos y obligaciones del banco y transferirlos a otra institucion
financiera aprobada por la Superintendencia; (viii) ordenar el desmonte progresivo de las
operaciones del banco; o 2) ordenar tomar posesion del banco ya sea para administrarlo o
para ordenar su liquidacién dependiendo de qué tan critica encuentre la situacién del banco la
Superintendencia Financiera.

La toma de posesién del banco puede ocurrir en los siguientes casos inclusive: (i) suspension
de pagos; (ii) incumplimiento en el pago de depdsitos; (iii) negacidén a entregar sus archivos,
cuentas y documentacion de soporte a inspeccidn de la Superintendencia; (iv) incumplimientos
de forma repetida de acatar ordenes e instrucciones de la Superintendencia; (v)
incumplimientos de forma repetida a regulaciones y leyes bancarias y a los estatutos del
banco; (vi) el manejo no autorizado o no asegurado de los negocios del banco; (vii)
disminucién por debajo del 50% del valor del capital suscrito del banco; (viii) disminucién por
debajo del 40% del patrimonio técnico del banco requerido por la ley colombiana; y (ix) fallo
en cumplir con los requerimientos de capital minimo del banco determinados en los estatutos
financieros colombianos.

La Superintendencia puede tomar la decisién de tomar posesién del banco previa opinién del
consejo asesor del superintendente y con la aprobacién previa del ministro de finanzas.

El propdsito de tomar posesion del banco es decidir si la entidad debe ser liquidada; si se toma
la decisidn de si es posible lograr que el banco vuelva a desarrollar su negocio nuevamente;
tomar nuevas medidas que aseguren las condiciones de los depositantes, acreedores e
inversionistas a fin que recuperen todo o parte de sus créditos.

Dentro de los dos meses de tomada la decision, la Superintendencia Financiera debe decidir
cuales de las medidas antes anunciadas van a implementar. La decisién debe ser aprobada por
el FOGAFIN (Institucién gubernamental que asegura los depdsitos hechos en las instituciones
financieras). Este periodo de dos meses puede ser prorrogado con el visto bueno del FOGAFIN.
Una vez se haya tomado posesion del banco, la Superintendencia Financiera puede (pero no
estd obliga a) ordenarle al banco que suspenda los pagos a sus acreedores. La
Superintendencia puede determinar que efectuar tales pagos puede afectar todas las
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obligaciones del banco en general o solo cierto tipo de obligaciones u obligaciones hasta cierto
monto.

Como resultado de la toma de posesiéon de un banco, la Superintendencia debe nombrar al
agente que se encargara de su administracién. Este agente es designado por el FOGAFIN vy
estard en funciones mientras dure el proceso o hasta la liquidacidn del banco.

El FOGAFIN debe proveerle a la Superintendencia Financiera el plan de accién que seguira el
agente nombrado a fin de cumplir con sus funciones. Si la situacién que dio lugar a la toma de
posesion no se ha solventado en un periodo de dos afios, se ordenara la liquidacion del banco.
Mientras dure la toma de posesidon del banco, las leyes colombianas previenen a los
acreedores del banco a: (i) que inicien un proceso para reclamar lo que se les deba; (ii) forzar
el cumplimiento de cualquier decision judicial a su favor y encontra del banco para asegurar el
pago de sus obligaciones; (iii) constituir embargos o gravdmenes sobre los activos del banco
para asegurar el pago de sus obligaciones; (iv) efectuar pago por adelantado, compensaciones,
0 asumir obligaciones de parte del banco, con fondos o activos que puedan pertenecer al
banco y estén en posesidon de terceros, exceptuando pagos que deban ser hechos por
compensacién entre entidades reguladas por el sistema financiero y de seguros colombiano.

Si el banco debe ser liquidado la Superintendencia debe velar porque se paguen todas las
obligaciones que tenga pendientes el banco a partir de sus fechas de vencimiento.

Durante un proceso de liquidacién la prelacion de pagos es como sigue: (i) cantidades
adeudadas a empleados y ex empleados en concepto de salarios, beneficios, indemnizaciones
y pensiones; (ii) depdsitos bancarios y otro tipo de instrumentos de ahorro; (iii) impuestos; (iv)
todos los otros créditos, con excepcién de los subordinados, y (v) créditos subordinados. Cada
categoria de acreedores debera esperar su pago en el orden antes indicado.

Los bancos colombianos no estdn sujetos a las leyes que les aplican a la insolvencia,
reestructuracion y liquidacidon de compafiias comerciales.

DESTINO DE LOS FONDOS.

A menos que en el prospecto o que en el suplemento del prospecto se indique otra cosa, el
emisor planea usar los fondos captados para proporcionar fondos adicionales para sus
operaciones, fortalecer su estructura de capital y el cumplimiento de regulaciones, asi como
también para otros propdsitos generales. Los propdsitos generales corporativos pueden incluir
el repago o la reducciéon de la deuda, financiamiento de adquisiciones, y cumplir con
requerimientos laborales.

RAZONES LITERALES

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursdtil de
la Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor
o la solvencia del emisor.

La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor.

La informacion y material contenido en este suplemento se ofrecen tinicamente con el
propdsito de brindar informacion y no deberd considerarse como una oferta para comprar,
vender o suscribir valores u otros instrumentos financieros.

La Bolsa de Valores de El Salvador no asegura que los valores a los que se refiere este reporte
son apropiados para algun inversionista en particular.

Ninguna informacion en este reporte se considerard como asesoria en materia de
inversiones, legal, contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en ese
reporte no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero
si tuviera alguna duda acerca de ellas.
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Es responsabilidad del inversionista la lectura del Suplemento de informacion, del prospecto
y toda la informacion disponible sobre estos valores.
Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de
informacion que contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.
La Bolsa de Valores de El Salvador no se responsabiliza por la precision o exhaustividad del
reporte. Asi mismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacion contenida en
este documento.




